DSM mag trouwe belegger van
Hoge Raad toch extra belonen

Door onze financiéle redactie

AMSTERDAM, 14 DEC. Chemicbe-
drijf DSM kan verder gaan met de
invoering van een extra dividend
voor aandeclhouders die zich bij
het bedrijf laten registreren als
langetermijnbeleggers. De onder-
nemingskamer van het Amster-
damse gerechtshof had ditzogehe-
ten loyaliteitsdividend eind maart
verboden, maar de Hoge Raad
heeft dat vanochtend ongedaan
gemaakt.

De uitspraak van de Hoge Raad
is een overwinning voor bedrijven,
juristen en beleggers die met zo’n
extra dividend een kern van vaste
aandeelhouders willen vormen.
Deze kern kan ook als tegenwicht
dicnen tegen speculatieve beleg-
gers, zoals hedgefondsen, die het
opbreken of overnemen van be-
drijven willen afdwingen, zoals re-
cent bij ABN Amro en Stork. Het
plan voor een loyaliteitsdividend
had onder meer de steun van pen-
sioengigant ABP.

De Hoge Raad wees vanochtend
de beschikking van de onderne-
mingskamer uit maartop tweecru-
ciale punten van de hand. De Hoge
Raad vindt dat ondernemingen in
hun statuten wel kunnen regelen
dat aandeclhouders die zich laten
registrerenbijdevennootschapeen
hogere financiéle uitkering krij-
gen. De ondernemingskamer vond
juistdatdezelfde aandelen ook de-

zelfde financiéle rechten hadden.

Het oordeel van de Hoge Raad
volgt op een interventie van de ad-
vocaat-generaal bij de Hoge Raad
dic in het belang der wet in cassa-
tic was gegaan. De betrokken par-
tijen in het geding, DSM, de Ame-
rikaanse vermogensbeheerder
Franklin en de Vereniging van Ef-
fectenbezitters (VEB), hadden de
zaak niet doorgezet.

De Hoge Raad zegtverderdatde
ondernemingskamer te hard van
stapel is gelopen met het oordecl
dat het loyaliteitsdividend van de

agenda vandeaandeclhoudersver-
gadering van DSM moest verdwij-
nen. De ondernemingskamer had
zich met deze tussentijdse beslis-
sing terughoudender moeten op-
stellenendebelangen vandediver-
se partijen moeten afwegen. Zo
had volgens de Hoge Raad best de
besluitvorming van de aandeel-
houdersvergadering van DSM over
het voorstel voor een loyaliteitsdi-
vidend kunnen worden afgewacht.



